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LINEAMIENTOS PARA LA LIQUIDACION DE INTERESES INDEXADOS A IBR
DE LA CARTERA EN CONDICIONES FINAGRO

INTRODUCCION

El presente documento busca estandarizar la metodologia para el calculo de los
intereses de la cartera de redescuento, sustituta y agropecuaria, indexada a IBR, de tal
forma que la transicion y consolidacion del uso de este indicador en los productos de
cartera de FINAGRO, se realice de una forma transparente, sencilla y acorde con la
reglamentacion vigente. Los lineamientos descritos en este documento se encuentran
acordes con los “Estandares para la Emision de Productos Atados al Indicador Bancario
de Referencia (IBR)” establecido por el Comité Rector del IBR liderado por Asobancaria.

El 6rgano rector que define las condiciones financieras del crédito agropecuario y rural
es la Comision Nacional de Crédito Agropecuario - CNCA, por lo que en esta instancia
se determinan la tasa de interés y de redescuento para cada segmento de la cartera, las
cuales se informan a los Intermediarios Financieros a través de Circulares
Reglamentarias expedidas por FINAGRO.

El modelo que se presenta en este documento contiene tasas y spreads a manera de
ejemplo, para que muestren la mecanica de liquidacion de intereses y contiene los dos
esquemas de cobro de intereses, el primero se refiere a una operacién de redescuento,
en el cual FINAGRO cobra los intereses de su operaciéon activa al intermediario
financiero; en el segundo caso, se muestra la forma de liquidar los intereses por parte
del intermediario financiero a su cliente en su operacidn activa.

A continuacion se presenta la forma en que los Intermediarios Financieros deben
realizar la liquidacion de los intereses de cartera indexados al IBR, representado en
unos ejemplos en los cuales se toman tasas de IBR y spreads hipotéticos. Los spreads
definitivos se daran a conocer por FINAGRO en las circulares reglamentarias que
expida:
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1. INTERESES A COBRAR EN OPERACIONES DE REDESCUENTO (Relacion
FINAGRO - Intermediario Financiero)

La CNCA establecera las condiciones de tasa de interés indexada a IBR de la cartera de
redescuento por tipo de productor en los siguientes términos:

IBR + Puntos Adicionales

Para la determinacién de la tasa y los intereses a liquidar, se deben tener en cuenta los
siguientes lineamientos:

a) EIIBR que se seleccione para cada crédito debe estar acorde con la periodicidad de
pago de intereses, es decir, si un crédito tiene periodicidad de pago de intereses
semestral se debe indexar al IBR de seis meses (tasa nominal).

Dado que en la actualidad tinicamente existen nodos de la IBR overnight, un mes,
tres y seis meses, en periodicidades diferentes se debe tener en cuenta lo siguiente:

e Sila periodicidad se encuentra entre uno y 28 dias, se toma la IBR overnight.

e Sila periodicidad se encuentra entre un mes y menos de tres meses, se toma la
IBR de un mes.

e Sila periodicidad se encuentra entre tres y menos de seis meses, se toma la IBR
de tres meses.

e Sila periodicidad es mayor a seis meses, se toma la IBR de seis meses.

Es decir, en periodicidades de pago de intereses diferentes a los cuatro nodos
existentes del IBR, se toma el rango inferior.

Para créditos en los cuales se pacte mas de una periodicidad de pago de intereses
en la vigencia del mismo, se debe determinar la periodicidad principal, para indexar
las condiciones del crédito en IBR a ésta periodicidad segun la regla establecida en
el presente literal. Por ejemplo, en un crédito que tenga durante los primeros 2 afios
periodicidad de pago de intereses anual y durante los siguientes 3 afos periodicidad
de pago de intereses trimestral, se indexaria al IBR de 3 meses, ya que la
periodicidad trimestral tiene mayor representatividad dentro del niimero total de
cuotas; en caso de que tengan igual proporcidn las periodicidades, se tomara la IBR
de la periodicidad menor.

El IBR (tasa nominal) publicado por el Banco de la Republica diariamente tiene
vigencia para el siguiente dia habil, es decir, el publicado el dia viernes queda
vigente para el dia lunes, el publicado el dia jueves queda vigente para el viernes,
sabado y domingo (fin de semana normal).
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b) Para efectos de determinar la tasa de cada cuota, los puntos adicionales

determinados por la CNCA, se deben sumar de forma aritmética a la cotizacion del
IBR (tasa nominal) que corresponda, contemplando los tres decimales que publica
el Banco de la Reptblica. Por ejemplo, si el crédito se indexa a la IBR de tres meses
y la cotizacion vigente para el dia es de 7.050%, y el spread definido para un
pequeno productor es de -2.5%, la tasa nominal base (TNB) de la cuota seria:
7.050% - 2.5% = 4.55% NTV. Para créditos con periodicidad de pago de interés de
1, 3 y 6 meses, ésta corresponderia a la tasa nominal con la cual se liquidarian los
intereses de acuerdo con la férmula del literal d.

Para el caso en que las periodicidades de cobro de intereses sean diferentes a los
nodos existentes de la IBR (ON, 1, 3 y 6 meses), la tasa nominal base (TNB) de la
cuota del literal b), se debe convertir a la tasa nominal equivalente a los dias de la
cuota, utilizando la formulacién tradicional para conversién de tasas que se detalla
a continuacién, base actual/360 y redondeando la tasa final a 10 decimales en

términos porcentuales.
nc/nb
1 b [360/nc]} *100

Tasa Nominal Equivalente :{{[1 +[TNB% * nb/360]]

Donde:

TNB = Tasa Nominal Base determinada segun lo establecido en el literal b.

nb = plazo en dias calendario de la tasa base. Por ejemplo, si la tasa base
corresponde al IBR Mensual aplicable para el 24/10/2017, nb correspondera a los
dias calendario entre el periodo 24/10/2017 y 24/11/2017, que equivalen a 31
dias. Para el IBR Trimestral aplicable en la misma fecha, nb correspondera a los dias
calendario entre el 24/10/2017 y 24/01/2018. Para el IBR Semestral, a los dias
calendario entre el 24/10/2017 y 24/04/2018.

nc = plazo en dias calendario de la cuota. Por ejemplo, si la cuota inicia el
24/10/2017 y vence el 24/12/2017, nc correspondera a 61 dias.

d) La formula para determinar el valor de los intereses de cada cuota es la siguiente:

INTERESES DE LA CUOTA = Saldo Capital * Tasa Nominal/360 * n
Donde:

Saldo Capital = corresponde al saldo de la obligacion sobre el cual se liquidan los
intereses.
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Tasa Nominal = corresponde a la tasa determinada en el literal b para el caso de
las periodicidades de pago de intereses de 1, 3 y 6 meses, o en el literal c para las
periodicidades diferentes.

n = numero de dias calendario de la respectiva cuota. Por ejemplo, en una cuota que
nace el 03 de mayo de 2017 y la fecha de vencimiento es el 03 de noviembre de
2017, se deben tomar 184 dias.

e) La causacion de intereses se continuara realizando de forma diaria y compuesta,
redondeando la tasa final a 10 decimales en términos porcentuales. De esta forma,
en el momento de registrarse un prepago o abono extraordinario, los intereses
causados en el aplicativo de cartera corresponderan a los que se deben pagar.

Para efectos de determinar los intereses causados a cada corte se debe realizar lo
siguiente:

e C(Calcular con la siguiente férmula la tasa periddica a cada dia transcurrido:

nca/n
Tasa del Dia n ={[ 14TN%/360 *1)) -1} *100

Donde:

Tasa del dia n = la tasa calculada para cada dia transcurrido hasta llegar al
vencimiento de la cuota.

TN = corresponde a la tasa nominal determinada en el literal b para el caso de
las periodicidades de pago de intereses regulares de 1, 3 y 6 meses, o en el literal
c para las periodicidades diferentes.

n = namero de dias calendario de la respectiva cuota. Por ejemplo, en una cuota
que nace el 03 de mayo de 2017 y la fecha de vencimiento es el 03 de noviembre
de 2017, se deben tomar 184 dias.

nca = numero de dias calendario transcurridos desde la fecha del ultimo
vencimiento o ultimo abono extraordinario (si existiere en el transcurso de la
cuota), hasta la fecha de corte de la causacion. Por ejemplo, en el escenario de la
cuota del 03 de mayo de 2017 al 03 de noviembre de 2017, para determinar los
dias a causar al 30 de junio de 2017, se cuentan los dias calendario transcurridos
entre el 03 de mayo y el 30 de junio (inclusive) para un total de 59.

e (Calcular el valor de los intereses causados a cada dia transcurrido con la
siguiente formula:

Intereses Causados al dia n = Saldo de Capital * Tasa del Dia n
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f) Los intereses periddicos se calculan con base en el IBR vigente al inicio de la
respectiva cuota, es decir, se actualiza la cotizaciéon del IBR para cada crédito
Unicamente en los vencimientos contractuales y por ende cuando se presenten
abonos extraordinarios no se debe cambiar la tasa nominal base (TNB).

2. INTERESES A COBRAR A LOS BENEFICIARIOS (Relacion Intermediario
Financiero - Cliente)

La CNCA establecera las condiciones de tasa de interés indexada a IBR de la cartera en
condiciones FINAGRO por tipo de productor en los siguientes términos:

IBR + Puntos Adicionales

De esta forma, cada entidad financiera selecciona el IBR que corresponde de acuerdo
con los lineamientos que mas adelante se detallan y define el spread conforme a su
analisis de riesgo, asegurando en todo momento no superar el techo establecido por la
CNCA y reglamentado por FINAGRO en su Manual de Servicios.

Para la determinacidén de la tasa y los intereses a liquidar, se deben tener en cuenta los
siguientes lineamientos:

a) EIIBR que se seleccione para cada crédito debe estar acorde con la periodicidad de
pago de intereses, es decir, si un crédito tiene periodicidad de pago de intereses
semestral se debe indexar al IBR de seis meses (tasa nominal).

Dado que en la actualidad unicamente existen nodos de la IBR overnight, un mes,
tres y seis meses, en periodicidades diferentes se debe tener en cuenta lo siguiente:

e Sila periodicidad se encuentra entre uno y 28 dias, se toma la IBR overnight.

e Sila periodicidad se encuentra entre un mes y menos de tres meses, se toma la
IBR de un mes.

e Sila periodicidad se encuentra entre tres y menos de seis meses, se toma la IBR
de tres meses.

e Sila periodicidad es mayor a seis meses, se toma la IBR de seis meses.

Es decir, en periodicidades de pago de intereses diferentes a los cuatro nodos
existentes del IBR, se toma el rango inferior.

Para créditos en los cuales se pacte mas de una periodicidad de pago de intereses
en la vigencia del mismo, se debe determinar la principal, para indexar las
condiciones del crédito en cuanto a IBR a ésta periodicidad segun la regla
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establecida en el presente literal. Por ejemplo, en un crédito que tenga durante los
primeros 2 afos periodicidad de pago de intereses anual y durante los siguientes 3
afios periodicidad de pago de intereses trimestral, se indexaria al IBR de 3 meses,
ya que la periodicidad trimestral tiene mayor representatividad dentro del nimero
total de cuotas; en caso de que tengan igual proporcién las periodicidades, se tomara
la IBR del nodo menor

El IBR (tasa nominal) publicado por el Banco de la Republica diariamente tiene
vigencia para el siguiente dia habil, es decir, el publicado el dia viernes queda
vigente para el dia lunes, el publicado el dia jueves queda vigente para el viernes,
sabado y domingo (fin de semana normal).

Para efectos de determinar la tasa de cada cuota, los puntos adicionales
determinados por la CNCA, se deben sumar de forma aritmética a la cotizacion del
IBR (tasa nominal) que corresponda, contemplando los tres decimales que publica
el Banco de la Reptblica. Por ejemplo, si el crédito se indexa a la IBR de tres meses
y la cotizacion vigente para el dia es de 7.050%, y el spread definido para un
pequeno productor es de -2.5%, la tasa nominal base (TNB) de la cuota seria:
7.050% - 2.5% = 4.55% NTV. Para créditos con periodicidad de pago de interés de
1, 3 y 6 meses, ésta corresponderia a la tasa nominal con la cual se liquidarian los
intereses de acuerdo con la férmula del literal d.

Para el caso en que las periodicidades de cobro de intereses sean diferentes a los
nodos existentes de la IBR (ON, 1, 3 y 6 meses), la tasa nominal base (TNB) de la
cuota del literal b, se debe convertir a la tasa nominal equivalente a los dias de la
cuota, utilizando la formulacién tradicional para conversién de tasas que se detalla
a continuacion, base actual/360 y redondeando la tasa final conforme a la politica

de cada Intermediario Financiero.
nc/nb
-1}+#(360/nc ]}* 100

Tasa Nominal Equivalente ={{ (14 TNB% *nb/360))

Donde:

TNB = Tasa Nominal Base determinada segun lo establecido en el literal b.

nb = plazo en dias calendario de la tasa base. Por ejemplo, si la tasa base corresponde al IBR Mensual
aplicable para el 24/10/2017, nb correspondera a los dias calendario entre el periodo 24/10/2017 y
24/11/2017, que equivalen a 31 dias. Para el IBR Trimestral aplicable en la misma fecha, nb corresponderé
a los dias calendario entre el 24/10/2017 y 24/01/2018. Para el IBR Semestral, a los dias calendario entre
el 24/10/2017 y 24/04/2018.

nc = plazo en dias calendario de la cuota. Por ejemplo, si la cuota inicia el 24/10/2017 y vence el
24/12/2017, nc correspondera a 61 dias.

La férmula para determinar los intereses de cada cuota es la siguiente:

® GOBIERNO DE COLOMBIA oft =) %

©O- 091 /034907 (CONTED.

Slesning

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario - FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5
PBX: 3203377 Agrolinea 018(

0 912215 Bogota D.C. - Colombia www.finagro.com.co

% e




/.

F 4
«
Enero 2019 FINAGRO

INTERESES DE LA CUOTA = Saldo Capital * Tasa Nominal/360 * n
Donde:

Saldo Capital = corresponde al saldo de la obligacién sobre el cual se liquidan los
intereses.

Tasa Nominal = corresponde a la tasa determinada en el literal b para el caso de
las periodicidades de pago de intereses regulares de 1, 3 y 6 meses, o en el literal c
para las periodicidades diferentes.

n = numero de dias calendario de la respectiva cuota. Por ejemplo, en una cuota que
nace el 03 de mayo de 2017 y la fecha de vencimiento es el 03 de noviembre de
2017, se deben tomar 184 dias.

e) La causacion de intereses se debe realizar de conforme con la politica de cada
Intermediario Financiero.

f) Los intereses periddicos se calculan con base en el IBR vigente al inicio de la
respectiva cuota, es decir, se actualiza la cotizaciéon del IBR para cada crédito
Unicamente en los vencimientos contractuales y por ende cuando se presenten
abonos extraordinarios no se debe cambiar la tasa nominal base (TNB).
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