REPÚBLICA DE COLOMBIA

COMISIÓN NACIONAL DE CRÉDITO AGROPECUARIO

RESOLUCIÓN N° XX DE 2017


“Por la cual se modifican los artículos 3° y 4º de la Resolución N° 1 de 2016, que compiló la reglamentación del destino del crédito agropecuario y rural, se definieron sus beneficiarios, las condiciones financieras y se adoptaron otras disposiciones."

LA COMISIÓN NACIONAL DE CRÉDITO AGROPECUARIO

En ejercicio de las facultades consagradas en las Leyes 16 de 1990, 101 de 1993,  1151 de 2007, 1450 de 2011, 1731 de 2014, 1753 de 2015 y los Decretos 2555 de 2010, y 2371 de 2015 y,


CONSIDERANDO


Que de acuerdo con lo dispuesto en el segundo inciso del artículo 2o de la Ley 16 de 1990, el crédito de fomento se destinará primordialmente para impulsar la producción en sus distintas fases, capitalizar el sector agropecuario, incrementar el empleo, estimular la transferencia de tecnología, contribuir a la seguridad alimentaria de la población urbana y rural, promover la distribución del ingreso, fortalecer el sector externo de la economía y mejorar las condiciones sociales y económicas del sector rural del país.

Que de conformidad con el artículo 8o de la Ley 16 de 1990, el objetivo de FINAGRO es la financiación de actividades rurales y de producción en sus distintas fases y comercialización del sector agropecuario.

Que de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 16 de 1990 y los Decretos 1313 de 1990,   2371 de 2015 y la Ley 1753 de 2015,  la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario es el organismo rector del financiamiento del sector agropecuario,  y dentro de sus funciones esta entre otros asuntos, los siguientes:

“(…)
b) Establecer las actividades, los costos y los porcentajes de estos últimos que podrán ser objeto financiación por parte de las entidades que integran el Sistema Nacional de Crédito Agropecuario.” 

Que el Decreto Ley 902 de 2017 “Por el cual se adoptan medidas para facilitar la implementación de la Reforma Rural Integral contemplada en el Acuerdo Final en materia de tierras, específicamente el procedimiento para el acceso y formalización y el Fondo de Tierras", busca en su objeto “establecer medidas para facilitar la implementación de la reforma rural integral en materia de acceso y formalización de tierras.”

Que del estudio realizado por el Instituto de Ciencia Política Hernán Echavarría Olózaga, denominado “LA ASOCIATIVIDAD COMO ESTRATEGIA PARA MEJORAR EL BIENESTAR DE LOS PEQUEÑOS PRODUCTORES RURALES Y SUS FAMILIAS. EL CRÉDITO ASOCIATIVO Y COOPERATIVO. ESTUDIO DE CASO”, y del documento elaborado por el Proyecto de Apoyo al Sistema Financiero Colombiano – PASAC denominado “Propuesta del PASAC en relación al crédito Asociativo aprobado por la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario” se derivaron recomendaciones de modificaciones a las condiciones actuales de los esquemas asociativos a que hace referencia el artículo 4º de la Resolución N° 1 de 2016, que define los beneficiarios del crédito agropecuario y rural.

Que el “Acuerdo Final para la Terminación del Conflicto y la Construcción de una Paz Estable y Duradera” suscrito por el Gobierno Nacional y las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia – Ejército del Pueblo (FARC-EP), en su numeral 1.3.3.1 – Estímulos a la economía solidaria y cooperativa, establece que el Gobierno Nacional deberá crear e implementar un Plan Nacional de Fomento a la Economía Solidaria y Cooperativa Rural, el cual deberá incorporar “El fortalecimiento de las capacidades productivas y de las condiciones de acceso a los instrumentos de desarrollo rural (medios de producción, asistencia técnica, formación y capacitación, crédito y comercialización, entre otros)”.

Que el Secretario Técnico de la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario, presentó ante los miembros la Justificación Técnica y Jurídica de la presente Resolución, la cual fue discutida y aprobada en reunión llevada a cabo el (31) del mes de julio de 2017. 


RESUELVE:

Artículo 1°. Modificar el artículo 3º de la Resolución N° 1 de 2016 de la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario, el cual será del siguiente tenor:

Artículo 3o. Actividades no Financiables. No serán objeto de financiación la ganadería de lidia, los gallos de pelea, ni los cultivos ilícitos.
Artículo 2°. Modificar el literal j) del artículo 4° de la Resolución N° 1 de 2016 de la Comisión Nacional de Crédito, el cual será del siguiente tenor:

j). Esquemas asociativos y esquemas de integración: Son aquellos que cuenten con asistencia técnica, economías de escala, comercialización de la producción esperada en condiciones preestablecidas acordes con los mercados, y con mecanismos que propicien el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las partes, incluidas las financieras, que cumplan con lo siguiente:  

· Esquemas asociativos: son aquellos en los que el titular y responsable del pago del crédito son las asociaciones, cooperativas y organizaciones del sector solidario, que cumplan cualquiera de las siguientes condiciones:

i. En el caso de siembra, que agrupen a productores agropecuarios y que por lo menos el 50% del área a sembrar con el crédito solicitado corresponda a pequeños productores.
ii. En actividades diferentes a siembra, que por lo menos el 50% del número de asociados o cooperados clasifiquen como pequeños productores.

Los pequeños y medianos productores vinculados a esquemas asociativos, podrán de forma individual obtener las tasas definidas para este esquema. Para ello deberán demostrar que sus unidades productivas se encuentran vinculadas a los programas de la respectiva organización con asistencia técnica.

· Esquemas de Integración: son aquellos en los que el titular y responsable del pago del crédito será una persona jurídica legalmente constituida denominada Integrador, que deberá disponer de la capacidad administrativa y servicio de asistencia técnica, así como asegurar la comercialización de la producción esperada. El integrador deberá seleccionar y vincular como beneficiarios directos a los pequeños y/o medianos productores que se denominarán integrados, para llevar a cabo las inversiones objeto de financiación.

Artículo 3°. Los demás artículos de la Resolución N° 1 de 2016 de la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario no se modifican.

Artículo 4°. La presente resolución rige a partir de su publicación en el Diario Oficial y deroga las disposiciones que le sean contrarias


Dada en Bogotá D.C., a los       del mes de          de  2017.



AURELIO IRAGORRI VALENCIA			JESÚS ANTONIO VARGAS OROZCO
Presidente						Secretario
















JUSTIFICACIÓN TÉCNICA PARA UNA MODIFICACIÔN 
DEL CAP II, ART 4 DE LA RESOLUCIÓN  01 de 2016 
 ESQUEMA DE CRÉDITO ASOCIATIVO


1. Objetivo:

Permitir que las asociaciones, cooperativas y organizaciones del sector solidario (en adelante ORGANIZACIONES) dedicadas a la actividad agropecuaria y rural, y que cuenten con un tiempo de constitución como persona jurídica menor a dos (2) años, puedan ser beneficiarios del esquema de crédito asociativo aprobado por la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario, mediante Resolución No. 1 del 15 de marzo de 2016.

2. Antecedentes y justificación técnica:

Desde la creación del Sistema Nacional de Crédito Agropecuario, la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario (CNCA) ha venido buscado a través de diferentes mecanismos la forma de incentivar la colocación de créditos bajo esquemas asociativos por parte de los Intermediarios Financieros, tanto públicos como privados. 

Esto, fundamentado en los beneficios que conlleva la asociatividad desde el punto de vista de i). generación de economías de escala, ii). poder de mercado, iii). transferencia de conocimiento, tecnología y buenas prácticas, iv). mejora en la gestión de la cadena de valor agropecuaria, v). distribución de riesgos y costos, vi) hacer frente a condiciones adversas de inseguridad física y la protección de la propiedad rural entre los más relevantes.

La modificación más reciente aprobada por la CNCA se dio a través de la Resolución No. 1 de 2016, la cual en materia de crédito asociativo buscó simplificar las condiciones, requisitos y calidades que debían cumplir cada una de las partes para acceder a los créditos asociativos. 

De los cambios más importantes	que se dieron a través de esta Resolución fue la de suprimir protocolos y condiciones que debían surtir los Intermediarios Financieros que se vincularan al financiamiento de los Programas Especiales de Fomento Agropecuario, en materia del estudio y aprobación de las solicitudes de crédito, de la evaluación del Integrador como sujeto del crédito (o su equivalencia en caso de créditos asociativos para productores individualmente considerados), así como de las calidades del operador, del proyecto en su viabilidad técnica, financiera y ambiental, de las garantías ofrecidas para respaldar la operación y los criterios para estimar su valor y eficacia. Lo anterior, en concordancia con el Sistema de Administración de Riesgo de Crédito (SARC) propio de cada Entidad Financiera. 


Para una mayor ilustración, a continuación, se presenta la línea de tiempo que resume los cambios más recientes que la CNCA ha aprobado en materia de crédito asociativo, y los resultados respecto de la dinámica de colocación, como producto de las mismas.  
Ilustración 1. – Cambios más recientes en los esquemas de crédito aprobados por la CNCA

[image: ]
Fuente: FINAGRO – Oficina Asesores Presidencia










Gráfico 1. – Valor de las colocaciones de crédito asociativo 2010 – 2016
[image: ]
Fuente: FINAGRO – Oficina Asesores Presidencia

Como podemos observar del Gráfico 1, y bajo el supuesto de causalidad directa, como producto del cambio reciente aprobado por la CNCA en materia de crédito asociativo se observa un leve cambio en el ritmo de colocaciones a través de estos esquemas al cierre de 2016. No obstante, la baja dinámica de colocación a través del crédito asociativo persiste.

Bajo este contexto, FINAGRO y la CAF contrataron un estudio con el Instituto de Ciencia Política (ICP) denominado “LA ASOCIATIVIDAD COMO ESTRATEGIA PARA MEJORAR EL BIENESTAR DE LOS PEQUEÑOS PRODUCTORES RURALES Y SUS FAMILIAS. EL CRÉDITO ASOCIATIVO Y COOPERATIVO. ESTUDIO DE CASO”, que tuvo como objetivo la generación de recomendaciones para el diseño de instrumentos de crédito asociativo y cooperativo qué se adapten a las diversas necesidades de los actores involucrados, particularmente de las ORGANIZACIONES de pequeños productores y hogares rurales. El estudio contempló un módulo de trabajo de campo, de donde se derivaron una serie de recomendaciones. Para efectos del cambio que se está proponiendo, a continuación, se relacionan la recomendación relevante: 

“(…) se debe eliminar el requisito de tiempo mínimo de dos años de creación de la organización para acceder a crédito con recursos de FINAGRO, pues este requisito no necesariamente es un buen proxy de una organización consolidada con un trabajo sólido y capacidad de pago. La organización se convierte en sujeto de crédito cuando tiene estructurado el proyecto productivo en sus diversas fases y cuenta con: el análisis del flujo de caja esperado con una tasa interna de retorno satisfactoria, las garantías y la solidez de la organización (es decir, empresa), la estructura de gobierno corporativo con la correspondiente auditoría externa y el reglamento que regula la relación de los productores asociados con la organización y los mecanismos de solución de problemas”

Igualmente, el resultado del estudio dio lugar a otras recomendaciones estructurales en materia de crédito asociativo que se encuentran en análisis de pertinencia por parte de FINAGRO, y otras en materia operativa que sugieren oportunidades de mejora de cara al Manual de Servicios de FINAGRO y a la promoción de la línea hacia los Intermediarios Financieros y a Productores Agropecuarios.

Así mismo, FINAGRO viene trabajando con la Cooperación Canadiense a través del Proyecto de Apoyo al Sistema Financiero Colombiano – PASAC en mejoras a las condiciones de crédito asociativo. A partir del documento denominado “Propuesta del PASAC en relación al crédito Asociativo de la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario”, el Proyecto recomienda que:

“Existen algunos casos de asociaciones con condiciones favorables que no cuentan con 2 años de estar legalmente constituidas, en este caso, el intermediario podría a juicio propio homologar hasta un año para poder otorgar un crédito a asociaciones que calificarían como buenos sujetos de crédito”

En relación a los productores individuales, se ajustaría igualmente la exigencia de duración de vinculación” 

El estudio realizado por ICP y el documento de recomendaciones de PASAC hacen parte integral de la presente justificación.
Como análisis complementario a lo anterior, FINAGRO revisó el potencial impacto que puede traer las modificaciones propuestas, desde la perspectiva del trabajo que FINAGRO ha venido realizando con ORGANIZACIONES de productores a través de aliados estratégicos, y en el marco de los potenciales beneficiarios de esta medida en el marco del posconflicto que el país afronta.

Como primera medida, FINAGRO ha venido identificando procesos asociativos realizados por los aliados para ser presentados a los Intermediarios Financieros, identificando potencialidades y barreras para la consecución de créditos asociativos efectivos.

Los aliados con los que viene trabajando la Entidad son Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural a través del Proyecto Apoyo a Alianzas Productivas (PAAP) 2016-2018, la Oficina de Naciones Unidas Contra la Droga y el Delito (UNODC), Gestando Inpact, Asociación Nacional de Empresarios de Colombia (ANDI) y el SENA. El trabajo conjunto consiste en apoyar el crecimiento de las ORGANIZACIONES de productores mayoritariamente pequeños, en las etapas de crecimiento donde está el mayor riesgo de fracaso. El apoyo se centra en el mejoramiento de la competitividad y consolidación empresarial, inclusión de ORGANIZACIONES o unidades productivas en la cadena de valor agropecuaria, fortalecimiento en el área financiera y en el Gobierno Corporativo, generación de estrategias de acceso a servicios financieros, entre otros.

A la fecha, estos cinco aliados han logrado impulsar el crecimiento de un total de 465 ORGANIZACIONES de productores, número que se logró alcanzar a través de la línea de crédito asociativo en cerca de cuatro años (ver Gráfico 1), y que a la fecha se encuentran listos para adquirir un crédito asociativo, pero que por motivos de requisitos que afrontan con los Intermediarios Financieros, entre ellos los términos mínimos de constitución de las organizaciones, no ha sido posible dar el salto al crédito.

Cabe destacar que, entre las 465 ORGANIZACIONES de productores, 150 hacen parte del programa de sustitución de cultivos ilícitos y son constituidas en su totalidad por pequeños productores. 

Por otro lado, y como resultado de la reciente caracterización de la comunidad FARC-EP realizada por la Universidad Nacional de Colombia y publicada el 7 de julio de 2017, se tiene que de los 10.015 censados el 66% (6.610) desean desarrollar actividades agropecuarias en granjas integrales, y de éstos, el 100% tienen interés de desarrollar proyectos de naturaleza colectiva. 

Para mayor ilustración se presenta a continuación la curva típica de crecimiento a la que se enfrenta cualquier ORGANIZACIÓN desde sus inicios hasta llegar a la etapa de maduración (similar a la de una empresa[footnoteRef:1]) y las necesidades de financiamiento que requieren para asegurar la sostenibilidad de las mismas. [1:  De acuerdo con el Estudio realizado por el ICP, si la organización está formalizada (tiene personería jurídica, inscripción en la cámara de comercio, etc.) su tratamiento debe asemejarse al de una empresa.] 









Gráfico 2. – Estructura típica de necesidades de financiamiento de una ORGANIZACIÓN
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6.610 personas provenientes de FARC-EP
465 ORGANIZACIONES apoyadas por aliados










Fuente: FINAGRO – Oficina Asesores Presidencia, a partir de publicación de Asobancaria

En una etapa inicial, cuando surge la ORGANIZACIÓN, es importante contar con recursos para el arranque que pueden provenir de recursos propios de los asociados (en especie y de capital) o recursos de cooperación o entidades que apoyan la asociatividad en áreas rurales. 

Durante la etapa de desarrollo de la ORGANIZACIÓN el riesgo de fracaso es el más alto y las necesidades de capital crecen. Es en esta etapa donde focalizan esfuerzos de manera importante los aliados para asegurar que las ORGANIZACIONES den el salto a la consolidación y puedan ser sujetos de crédito bajo esquemas asociativos. 

Durante la etapa de consolidación de la ORGANIZACIÓN, el acceso a financiamiento es clave para afianzar el crecimiento de la ORGANIZACIÓN desde el punto de vista administrativo, financiero y de gobierno corporativo. Es así como el acceso a crédito de fomento como forma de apoyo al emprendimiento asociativo, se vuelve importante para asegurar el éxito de la ORGANIZACIÓN.

Tomando la recomendación del estudio realizado por el ICP y con base en la gráfica anterior, es necesario precisar que los tiempos que conlleva el salto de una etapa a otra varían entre ORGANIZACIONES, y que por ende la definición de un tiempo mínimo de constitución no es garantía de que la misma se encuentre con la solidez financiera y administrativa para ser sujeta de crédito.

Por el contrario, podemos estar excluyendo ORGANIZACIONES que, al no recibir recursos de financiamiento en condiciones de fomento agropecuario, el riesgo de fracaso puede materializarse y llevar al cierre definitivo de las mismas. 

Así mismo, y como parte del compromiso de apoyar el financiamiento asociativo de los emprendimientos en actividades agropecuarias que adelante la población censada en la caracterización de la Comunidad FARC-EP, es necesario buscar ventanas de inclusión financiera a esta población. 

El “Acuerdo Final para la Terminación del Conflicto y la Construcción de una Paz Estable y Duradera” suscrito por el Gobierno Nacional y las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia – Ejército del Pueblo (FARC-EP), en su numeral 1.3.3.1 – Estímulos a la economía solidaria y cooperativa, establece que el Gobierno Nacional deberá crear e implementar un Plan Nacional de Fomento a la Economía Solidaria y Cooperativa Rural, el cual deberá incorporar “El fortalecimiento de las capacidades productivas y de las condiciones de acceso a los instrumentos de desarrollo rural (medios de producción, asistencia técnica, formación y capacitación, crédito y comercialización, entre otros)”. Subrayado y negrita fura de texto.

El crédito asociativo en condiciones de fomento es una herramienta poderosa para estos propósitos; pero que frente a una restricción en los tiempos de constitución de la ORGANIZACIÓN puede verse afectado su acceso. 

Impacto desde el punto de vista de riesgo de crédito:

Desde el punto de vista de riesgo para FINAGRO como banco de segundo piso, la eliminación de un tiempo mínimo en la constitución de la ORGANIZACIÓN no tiene efecto, pues es el banco de primer piso que asume el riesgo de crédito y quien bajo sus políticas internas y con base en su SARC, debe valorar la viabilidad de otorgar un crédito de esta naturaleza.

Como valor agregado en este aspecto, se tiene que a eliminación de esta condición permitirá darle flexibilidad al IF de incorporar en su valoración otros componentes relevantes que pueden ser variables más “proxy” en el ejercicio de evaluación del crédito asociativo, tales como la homologación del tiempo de constitución, que propone PASAC en su documento de recomendación. 


Justificación Jurídica

1. Objetivo
La modificación de la resolución consiste en eliminar del artículo 3º la frase “los costos judiciales” con el fin de permitir la financiación de los mismos con recursos de crédito de fomento agropecuario y rural, en aras de fomentar la legalización de predios rurales, que por diferentes razones tengan problemas de titularización.
Así como también en el literal j) del artículo 4º de la resolución suprimir el párrafo que establece que “Dichas organizaciones deben tener una antigüedad de por lo menos 2 años de estar constituidas y desarrollando su objeto social” y las frases “ (…) vinculación activa de por lo menos dos años en la respectiva cooperativa, organización o asociación (…)”, para poder obtener las tasas definidas para este esquema”, contenidas en el último párrafo de dicho literal, con el propósito que las asociaciones, cooperativas y organizaciones del sector solidario dedicadas a la actividad agropecuaria y rural que no cuenten con la antigüedad mencionada, puedan acceder al esquema de crédito asociativo.
[bookmark: _GoBack]2. Antecedentes
Ya desde 1991, encontramos dispuesto en nuestra Constitución Política en los artículos 64 y siguientes, que al Estado le corresponde el deber de promover el acceso progresivo a la propiedad de la tierra de los trabajadores agrarios, otorgándole la potestad de reglamentar condiciones especiales en crédito agropecuario, con el fin de impulsar el desarrollo integral de las actividades agrícolas, pecuarias, pesqueras, forestales y agroindustriales.
Para estos efectos, el Gobierno Nacional a través de la Misión para la transformación del Campo Colombiano, presentó en 2014 un informe en el cual se evidenció la necesidad de crear normas que faciliten la formalización de la propiedad rural.
Por su lado, la Corte Constitucional en el año 1995 mediante Sentencia C-595, señaló que el Estado debe implementar diferentes políticas de acceso progresivo a la propiedad de la tierra como es la concesión de créditos a largo plazo con facilidades de pago y la creación de subsidios para la compra de tierras.
Ahora bien, adicional a los preceptos constitucionales, en el Acuerdo Final se retoman estos compromisos, incluyendo en el Punto N° 1 de la Reforma Rural integral, en el aparte de las medidas de transformación estructural del campo, la adopción de normas que estimulen la formalización de la tierra. Dentro de los principios de la reforma agraria propuesta, expresamente se menciona la regularización de la propiedad que propende por la legalización de la posesión y de la propiedad de la tierra, garantizando los derechos de los legítimos poseedores y dueños, sin que esto afecte el derecho constitucional a la propiedad privada.
El numeral 1.1.5 del Acuerdo dispone entre los aspectos que buscan la formalización masiva de la pequeña y mediana propiedad rural - “Regularizar los derechos de propiedad de los propietarios, ocupantes y poseedores de buena fe, siempre que no haya despojo o mala fe”
En desarrollo del Acuerdo, el Decreto Ley 902 de 2017 que establece las medidas para implementar la Reforma Rural Integral, ordena en el artículo 35 la creación de una línea de crédito especial de tierras definida por la Comisión Nacional de Crédito Agropecuario y en el parágrafo 1 del artículo 7º determina que los sujetos interesados en formalizar tierras tendrán a su cargo el valor de los gastos administrativos, notariales, procesales o cualquier otro en que incurra para la efectiva formalización. 
Por otro lado, frente al tema de los esquemas asociativos, en la Ley 454 de 1998 se definió como Economía Solidaria el “sistema socioeconómico, cultural y ambiental conformado por el conjunto de fuerzas sociales organizadas en formas asociativas identificadas por prácticas autogestionarias solidarias, democráticas y humanistas, sin ánimo de lucro para el desarrollo integral del ser humano como sujeto, actor y fin de la economía.”
Es así que el numeral 1.3.3.1 del Acuerdo Final señala la necesidad de estimular la economía solidaria y cooperativa que promuevan la capacidad organizativa que fortalezca la capacidad de los pequeños productores de acceder a bienes y servicios, comercializar sus productos y mejorar sus condiciones de vida para estos efectos el Gobierno Nacional deberá crear e implementar el Plan Nacional de fomento a la economía solidaria y cooperativa rural teniendo en cuenta entre otros criterios, el fortalecimiento de las capacidades productivas y las condiciones de acceso a los instrumentos de desarrollo rural (medios de producción, asistencia técnica, formación y capacitación, crédito y comercialización, entre otros).
Igualmente en el numeral 1.3.3.3 del documento, se asigna al Gobierno Nacional la tarea de diseñar e implementar un Plan para apoyar y consolidar la generación de ingresos de la economía campesina, familiar y comunitaria, y de los medianos productores y productoras con menores ingresos.
En conclusión, analizadas las disposiciones que regulan la materia, la normatividad vigente permite al Sistema Nacional de Crédito Agropecuario, en cumplimiento de uno de sus objetivos principales, como es la formulación de la política de crédito para el sector agropecuario, diseñar una línea de crédito que facilite la legalización y formalización de la propiedad rural y adecuar la normatividad existente relativa a los esquemas asociativos, para facilitar su acceso al crédito de fomento.
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financieros y técnicos por parte del IF.

= Se compila la reglamentacién del destino del crédito
agropecuario y rural

= En materia de crédito asociativo, se definen dos
esquemas:

i). Esquemas Asociatives: titular del crédito es la

asociacién, que para actividades de siembra tengan un ha.

de PP mayor al 50%, y para actividades diferentes a

siembra, que por lo menos el 50% de sus asociados sean PP.

Los PP y MP individualmente considerados pueden acceder

a las tasas de este esquema, siempre que estén vinculados a

una asociacion.

ii). Esquemas de Integracién: titular del crédito es una PJ

denominada  integrador, que debera disponer de

capacidad administrativa  y técnica para ejecutar el

proyecto productivo asociativo.

= Se eliminan la exigencia al IF de verificacién de ciertos
requisitos desde el punto de la viabilidad del proyectos
productivo y de las calidades del titular del crédito
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